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For more information contact Cadence Capital Limited on 02 8298 2444 or email info@cadencecapital.com.au

Register to receive our newsletter at www.cadencecapital.com.au 

 
Share Price Return Including Dividends 

 
 
 

 
 
 
 
Fully Franked Dividends Declared Since Listing 
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CDM sha re  p ric e  c ha nge  p lus d iv id e nd s

All O rd ina rie s Ac c umulatio n Ind e x

Ca le nda r Ye a r Inte rim Fina l Spe c ia l Tota l Gross (Inc . 

Fra nking )

2007 2.0c 2.0c 2.0c 6.0c 8.6c

2008 2.5c - - 2.5c 3.6c

2009 - 2.0c - 2.0c 2.9c

2010 2.0c 2.0c - 4.0c 5.7c

2011 3.0c 3.0c 3.0c 9.0c 12.9c

TOTAL 9.5c 9.0c 5.0c 23.5 33.7c
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Register to receive our newsletter at www.cadencecapital.com.au 

 
Fund Performance 

 
 
Pe rforma nc e * to 31st Oc tobe r 2011 CDM** All Ords Outpe rformanc e

1 Mo nth 4.72% 7.17% -2.45%

1 Ye a r 65.93% -3.95% +69.88%

2 Ye a rs 71.70% 1.76% +69.94%

3 Ye a rs 140.32% 24.57% +115.75%

4 Ye a rs 65.68% -23.63% +89.31%

5 Ye a rs 110.12% 0.33% +109.79%

Sinc e  Inc e ptio n (73 mo nths) 217.27% 22.17% +195.10%

Sinc e  Inc e ptio n Annua lise d  (73 mo nths) 20.90% 3.35% +17.55%  
 
* Be fo re  Ma na g e me nt a nd  Pe rfo rma nc e  Fe e s 

**The se  numb e rs inc lude  the  fra nking  va lue  o f the  sub sta ntia l RHG d ivide nd  re c e ive d  in Ma y 2011 

 
In May 2011  the  fund  received  a  substantial  fully  franked dividend  from  its RHG holding. As  a  result of  this 
dividend, the Post Tax NTA of the fund increased by +8% during that month. The May 2011 performance of the 
fund was adjusted to reflect this Post‐tax  increase  in NTA as this figure more accurately  included the material 
fully franked dividends received from RHG during this month.  
 
 
Top Portfolio Positions 

 
 
 
ASX Code Position Dire c tion Holding
RHG RHG Ltd Lo ng 24.91%
RKN Re c ko n Ltd Lo ng 7.79%
MMS Mc Milla n Sha ke spe a re  Ltd Lo ng 6.74%
BVA Bra vura  So lutio ns Ltd Lo ng 4.97%
NAB Na tio na l Austra lia  Ba nk Ltd Lo ng 3.07%
ANZ Austra lia  & Ne w Ze a la nd  Ba nking  Gro up Lo ng 3.03%
FXL Fle xig ro up  Ltd Lo ng 2.96%
AQG Ala c e r Go ld  Co rp . Lo ng 2.24%
FFF Firstfo lio  Ltd Lo ng 1.40%
VMG VDM Gro up  Limite d Lo ng 1.11%

58.23%Portfolio  Top Te n Holding s  
 
 
 
 
 
 



 
 

 

For more information contact Cadence Capital Limited on 02 8298 2444 or email info@cadencecapital.com.au

Register to receive our newsletter at www.cadencecapital.com.au 

Portfolio Sector Analysis 
 

 
 
Se c tor  Long  Short Ne t 

Ba nks 32.42%   32.42% 

So ftwa re  & Se rvic e s 12.94%   12.94% 

Co mme rc ia l Se rvic e s & Supplie s 6.74%   6.74% 

Dive rsifie d  Fina nc ia ls 3.89%   3.89% 

Ma te ria ls 3.40%   3.40% 

Ca p ita l Go o ds 1.11%   1.11% 

Co nsume r Se rvic e s 0.70%   0.70% 

Pha rma c e utic a ls, Bio te c hno lo g y & Life  Sc ie nc e s 0.41%   0.41% 

Te le c o mmunic a tio n Se rvic e s 0.16%   0.16% 

Exposure  61.75%  0.00%  61.75%  

           

Cash on Hand     38.25%  

 
 
 

Portfolio Exposure  
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Cadence News 

 
 
AGM – Monday 28th November 2011 at 2.00pm  
 
We would  like  to  take  this opportunity  to  remind all shareholders and potential shareholders  that we will be 
holding our AGM on Monday the 28th November 2011 at 2.00pm. As Cadence Capital Limited will be celebrating 
5 years of being listed we will be holding this year’s AGM at the Museum of Sydney, AGL Theatre. Our AGM is an 
opportunity to meet both the Board and the Investment Team. During the AGM we will be providing an update 
on  the Company,  followed by a broad discussion on  the portfolio and our views of  the market. As always we 
welcome the opportunity to answer any questions you may have. 
 
As  the Museum of Sydney  is currently  running  the much  talked about “Surf City” exhibition we would  like  to 
highlight that all AGM attendees are invited to visit this exhibition either before or after the AGM. Afternoon tea 
and light snacks will also be served after the AGM. 
 
For  catering  purposes  we  would  ask  if  you  could  please  e‐mail  wayned@cadencecapital.com.au  if  you  are 
interested in attending the AGM. 
 
Morningstar/ ASX Quarterly LIC  
 
Cadence Capital Limited  is pleased  to note  that  it has once again ranked highly  in  the  latest Morningstar/ASX 
LMI Quarterly Update,  as  at  30  September  2011,  being  the Number  1 Australian  Equities  Listed  Investment 
Company over both 1 and 3 years.  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer 

 
 
The information contained in this report has been prepared with all reasonable care by Cadence Asset Management Pty Ltd. It is provided 
for  information purposes only and should not be construed as an offer or solicitation. Nothing contained  in this document constitutes 
investment, legal, financial, business, tax or other advice. It should not be relied upon as the sole basis for making an investment decision, 
nor should a decision be made until the risks of the  investment are  fully understood. Cadence Asset Management Pty Ltd assumes no 
responsibilities  for errors,  inaccuracies or omissions  in  this  summary. The  information  is provided without warranty of any kind. Past 
performance is not indicative of future performance. Investors may not get back the full amount originally invested. 


